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一、 一周要闻 

国内方面 

1、11 月 10 日：中国国家统计局公布数据显示，中国 10 月 CPI 同比增长 1.6%，符合预期且与上月持平；

10 月 PPI 同比下降 2.2%，预期同比下降 2.0%。中国 PPI 同比增速连续 32 个月下降刷新历史纪录，CPI 增速

录得 2010 年 1 月以来新低，增添了中国经济增长动能放缓的迹象。 

2、证监会 11 月 10 日早间发布公告，宣布沪港通下的股票交易将于 2014 年 11 月 17 日开始。中国香港

特区政府财经事务及库务局长陈家强表示，沪港通的交易及税务细节将会在短期内公布。 

3、11 月 11 日：国家主席习近平于北京时间 11 日上午出席 2014 年亚太经合组织（APEC）领导人非正

式会议第一阶段会议并讲话。习近平主席称，亚太经合组织是一个大家庭，打造发展创新、增长联动、利益

融合的开放型亚太经济格局符合所有成员共同利益。为了实现上述目标，亚太经济体需要共同构建互信、包

容、合作、共赢的亚太伙伴关系，为亚太地区和世界经济发展增添动力。 

4、11 月 13 日：国家统计局发布数据显示，2014 年 10 月，中国发电量降至近 5 个月低点，为 4446 亿千

瓦时，同比仅增 1.9%；1-10 月中国发电量为 45234 亿千瓦时，同比增加 4.2%。 

5、11 月 13 日，国家统计局公布数据显示，2014 年 1-10 月份，全国固定资产投资（不含农户）406161

亿元，同比名义增长 15.9%，增速比 1-9 月份回落 0.2 个百分点，该增速为 2001 年 12 月份以来最低。从环比

速度看，10 月份固定资产投资（不含农户）增长 1.64%。 

6、国家统计局 11 月 13 日公布，2014 年 10 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 7.7%（以下增加

值增速均为扣除价格因素的实际增长率），比 9 月份回落 0.3 个百分点。从环比看，10 月份比上月增长 0.52%。

1-10 月份，规模以上工业增加值同比增长 8.4%。 

7、11 月 13 日，国家统计局公布数据显示，2014 年 1-10 月份，全国房地产开发投资 77220 亿元，同比

名义增长 12.4%，增速比 1-9 月份回落 0.1 个百分点，增速为 2009 年 8 月以来最低。1-10 月份，商品房销售

面积 88494 万平方米，同比下降 7.8%，降幅比 1-9 月份收窄 0.8 个百分点。 

8、11 月 13 日，国家统计局发布数据显示，2014 年 10 月份，社会消费品零售总额 23967 亿元，同比名

义增长 11.5%（扣除价格因素实际增长 10.8%，以下除特殊说明外均为名义增长）。其中，限额以上单位消

费品零售额 11745 亿元，增长 8.3%。1-10 月份，社会消费品零售总额 213118 亿元，同比增长 12.0%。其中，

限额以上单位网上零售额 3307 亿元，增长 55.6%。 

9、11 月 14 日：央行公布 10 月末广义货币(M2)余额 119.92 万亿元，同比增长 12.6%，增速分别比上月

末和去年同期低 0.3 个和 1.7 个百分点；10 月份当月人民币贷款增加 5483 亿元，同比多增 423 亿元。 
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10、央行 11 月 14 日公布，初步统计，2014 年 10 月份社会融资规模为 6627 亿元，比上月少 4728 亿元，

比去年同期少 2018 亿元。其中，当月人民币贷款增加 5483 亿元，同比多增 423 亿元；外币贷款折合人民币

减少 716 亿元，同比少增 769 亿元；委托贷款增加 1377 亿元，同比少增 457 亿元；信托贷款减少 215 亿元，

同比少增 646 亿元；未贴现的银行承兑汇票减少 2413 亿元，同比多减 2068 亿元；企业债券净融资 2417 亿元，

同比多 1339 亿元；非金融企业境内股票融资 279 亿元，同比多 201 亿元。2014 年 1-10 月社会融资规模为 13.59

万亿元，比去年同期少 1.24 万亿元。 

 

 

 

 

二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 
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（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（11 月 10 日-11 月 14 日）上证综指涨 2.51%，收盘 2478.82 点；深成指涨 1.12%，

收盘 8326.90 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断：（1）宏观数据方面，10 月社会消费品零售总额同比增长 11.5%，为 2006 年 2 月以

来最低水平，工业增加值小幅回落至 7.7%。1-10 月城镇固定资产投资同比增速意外下滑至 15.9%，创近 13

年新低，结合之前公布的经济数据，显示经济长期尚未反转，短期仍然有可能在四季度迎来阶段性企稳。（2）

流动性方面，沪港通正式确认于 11 月 17 日启动，同时对税收优惠，吸引资金长期入市，但短期由于限额，
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影响小于预期。（3）我们对上证指数四季度的波动区间修正为（2200，2600）点，从中期看，资金有继续流

入的趋势，主板的主题投资显示了资金的活跃性。（4）本周我们对市场的判断是主板冲高回落，主题投资反

弹。 

2、仓位和结构：建议仓位维持在 80%（前值 80%），建议主板蓝筹与主题投资均衡配置。 

3、行业配置：电力设备（潜在的电网投资预期）、医药（退可守，进可攻），券商（整体市场活跃有利

于业绩确定增长、加杠杆提升 ROE 提供长期发展愿景、期权等金融创新带来业绩大幅弹性），地产（期待即

将公布的 10 月份销售数据）。 

4、在成长股方面，已经调整了大半年的环保股值得重点进行配置（估值已经合理）、新能源汽车（政策

支持）。 

5、主题方面，（1）我们认为沪港通（深港通）带来的是长期影响，但短期有可能出现利好兑现，冲高

回落。（2）土改主题，年底召开农村工作会议，明年的一号文。 

 

四、 “预防洗钱，维护金融安全”——2014 年反洗钱宣传月 

央行揭秘洗钱 4大招数 

来源：北京日报 

 

犯罪分子成立多家投资公司，将资金投资于房地产、加油站、古董等各种领域；办理大量银行卡取现转

移资金„„央行反洗钱局日前通报了今年以来洗钱威胁、风险和类型趋势，当前非法洗钱活动主要有四个特

征： 

一是熟练使用网上银行和现金业务。目前我国金融服务日益便利，各种金融产品层出不穷，这些都可能

被洗钱分子用作洗钱工具。有些犯罪分子办理了大量银行卡，并通过网上银行和取现大肆转移和隐匿犯罪资

金，其熟练程度令人瞠目。甚至有银行工作人员，利用工作之便研究反洗钱法律制度，通过一系列操作逃避

反洗钱监管，具有很强的反侦查意识。 

其次，通过各种投资进行洗钱。其最大特点是可以“边洗钱边赚钱”。近年我国各种投资领域比较热，

投资产品也很多，房产、股票、基金、保险、古董等都出现了较好行情，这也吸引了洗钱分子。一些犯罪分

子投资了大量房产、基金、分红型保险，甚至专门成立多家投资公司，将诈骗来的资金用于投资房地产、证

券、加油站、矿山、水电站等各种领域。 

第三，跨境洗钱。这是国际反洗钱打击重点，在我国主要表现为将境内非法所得通过地下钱庄转移到境
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外。 

第四，通过亲属洗钱。这是一种比较隐蔽也比较常见的洗钱手法。有人帮助在境外的亲属洗钱；也有丈

夫受贿、妻子洗钱的案例，体现了家庭腐败的典型模式。 

 

五、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 周（ 年 月 日至 月 日）上证指数周涨幅： 。

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

 

六、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司金融工程部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、
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《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

七、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、宏源证券、

国盛证券、山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、申银万国证券、长江证券、

齐鲁证券、国联证券、爱建证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城

证券、财达证券、世纪证券、江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、

英大证券、日信证券、浙商证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、

中信证券（浙江）、新时代证券、天源证券、中山证券等证券公司。 

中国国际期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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