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一、 一周要闻 

国内方面 

6 月 23 日：汇丰银行（HSBC）与英国研究公司 Markit Group 联合公布的数据显示，中国 6 月汇丰制造

业 PMI 初值为 49.6，创三个月新高，预期 49.4，前值 49.2。其中，新订单指数初值升至 50.3，四个月来首度

扩张。 

海外方面 

6 月 26 日：日本总务省发布的数据显示，5 月份全国消费者物价指数（CPI，生鲜食品除外）为 103.4，

比去年同期上升 0.1%，连续 24 个月走高。因去年 4 月消费税增税对物价的影响已消除，CPI 涨幅比 4 月的

0.3%有所收窄。 

 

二、一周国内市场各板块走势 

（一）主要指数 
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（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 
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三、金投资·鹰视点 

一周市场表现：上周（06 月 22 日-06 月 26 日）上证综指跌 6.37%，收盘 4192.87 点；深成指跌 8.44%，

收盘 14398.79 点。 

 

市场研判及点评： 

1、本周市场判断：（1）前期公布的经济数据，均属于低迷区间。我们维持经济尚未形成反转，经济下

滑程度甚至有可能阶段性超预期的预判。但是我们同时也认为经济中长期属于可控范围内。（2）本次预期稳

增长政策将大概率使用在新兴经济上，但整体上政策层稳增长政策仍然出台缓慢。（3）上周六，央行公布降

准降息，同时 6 月底资金季节性紧张状况有所缓解。（4）对两融、社会配资业务的清理，以及大盘股的发行，

对股市短期的流动性造成打击。（5）上周，新兴产业的成长股、主题投资、蓝筹都出现震荡下跌的走势，成

交量有所萎缩，回到 2 万亿以下的水平。我们认为在降准降息的推动下，市场信心有所恢复，本周将以阶段

性底部震荡为主，如果政策持续有释放积极信号，则出现反弹。 

2、仓位和结构：建议仓位维持在 85%（前值 85%），本周我们建议关注超跌股的反弹机会，长期仍然

建议真正的新兴产业和产业转型成长股。 

3、行业配置：医药（估值较为合理，可攻可守），商贸零售（传统的防御品种），金融（银行估值合理，

券商受益成交量放大逻辑），电力设备（受益潜在的稳增长政策），机械（受益潜在的稳增长政策，以及受

益于中国制造 2025 战略）。 

4、主题方面：（1）新兴产业中能承受政府稳增长政策的主题：新能源汽车、环保、特高压与能源互联

网，工业 4.0；（2）一路一带；（3）前期调整的互联网与互联网+，可以开始低吸调整充分的个股；（4）

国企改革。 
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四、 “公平在身边”投资者保护专项活动 

广东辖区证券期货诉求处理典型案例 

案例 5：交易佣金，不应该是一本糊涂账 

广州的老王最近遇到了烦心事。本来好好地在 A 证券公司开户，佣金费率多年来一直是 0.8‰，前两个

月隔壁 B 证券公司小邹找到老王，说我这边只收 0.4‰，老王一时心动，就转户去了 B 证券公司。哪知道最

近一查才发现，B 公司的佣金一直按 0.8‰收取，此外在多笔交易中还收取了 5 元的佣金。老王于是拨打 12386

热线投诉。 

热线通过广东证券期货业协会，将老王的投诉转 B 公司处理。广东证券期货业协会积极督促公司处理好

该起投诉，同时还建议公司就开户佣金事宜进行全面自查，确保收费公平合理。 

B 公司翻查老王开户资料和相关留存档案、回访录音等资料，未发现老王对佣金收取标准提出异议或申

请调整佣金的任何材料。客户经理小邹也表示，未曾给予老王佣金 0.4‰的承诺。对于其中的 5 元佣金问题，

根据有关部门《关于调整证券交易佣金收取标准的通知》的规定，A 股每笔交易佣金不足 5 元的，按 5 元收

取，因此，该项收费合规合理。 

第二天，B 公司工作人员拿着老王的开户资料和录音，以及相关政策文件，向老王当面沟通说明。老王

表示对 5 元一笔的佣金收费无异议，但要不是客户经理小邹承诺按 0.4‰收取佣金，他怎么会转到 B 公司呢？ 

B 公司称老王口说无凭。老王不服气，于是再次拨通 12386 热线表达对 B 公司的不满，要求退还多收佣

金的同时给予合理赔偿。 

眼看双方“剑拔弩张”，热线立刻与广东证券期货业协会联系，希望指派专业调解员进行调解。 

调解员先向 A 公司调取老王此前的佣金收费凭证，再向 B 公司说理，表示虽然老王不能提供相关证据，

但其在转至 B 公司前交易佣金一直是 0.8‰，促使其转户的原因很可能就是佣金费率的优惠。其次，券商通

常会对营销人员有业绩考核要求，一些营销人员为了业绩，常常会以口头承诺低佣金的方式招揽客户，等投

资者开户后，当初的承诺便抛诸脑后。 

调解员一方面向 B 公司提出，希望对退还部分佣金的问题重新考虑。另一方面，调解员对老王晓以利弊，

建议其在目前证据不足的情况下，退让一步接受调解方案，以达成双方共赢的目的。 

在热线及广东证券期货业协会有理有据的调解下，B 公司向老王退还部分佣金，同时优化公司开户流程，

增加签署佣金标准确认文件的环节。问题的顺利解决，让老王感受到 12386 热线的古道热肠，他最终签署了

调解协议书，并继续留在 B 公司进行交易。 

文章来源：广东证券期货业协会  2015 年 6 月 18 日 
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五、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 26 周（2015 年 06 月 22 日至 06 月 26 日）上证指数周跌幅：6.37%。 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 

 

 

 

六、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等基金法律文件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期

限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力相适应。 

 

七、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、国盛证券、

山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、长江证券、齐鲁证券、国联证券、爱建

证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城证券、财达证券、世纪证券、

江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、英大证券、日信证券、浙商

证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、中信证券（浙江）、新时代
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证券、天源证券、中山证券、民族证券、申万宏源（原申银万国、宏源）证券、东北证券、联讯证券、宏信

证券、德邦证券、首创证券、华鑫证券等证券公司。 

中国国际期货、中投天琪期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙

江同花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景

财富投资管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司、上海汇付金融服务有限公司、上海联泰资产

管理有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理公司直销中心、金鹰“e 路通”网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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