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一、 一周（07.31-08.04）国内市场各板块走势 

（一）主要指数 

 

（二）行业指数 

 

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部 
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二、 市场新闻 

【国际经济】 

1、 【商务部：欢迎包括美国在内的各方投资者以并购方式来华投资】 8 月 3 日，商务部新闻发言人高

峰在商务部例行新闻发布会上表示，中国政府一向鼓励外方投资者以并购方式来华投资，中国于近

期进一步简化了对外资并购的管理程序。根据商务部统计 ，以人民币计，美国企业在华并购实际投

入金额，除 2015 年同比下降以外，其他年度均呈上升态势，今年 1-6 月美国企业在华通过并购方式

实际投入外资金额同比增长 2.3%。我们欢迎包括美国在内的各方投资者以并购方式来华进行投资。 

2、 【英国央行再次下调今年英国经济增长预期】英国央行英格兰银行 3 日将今年英国经济增长率从此

前预期的 1.9%下调至 1.7%，这是该行今年第二次下调英国经济增长预期。英国央行行长马克·卡尼

当天警告说，“脱欧”不确定性正在确立。 

 

【国内经济】 

1、 【新华社：金融部门年中会议透出三大信息，要牢守风险底线、稳步推动改革、紧抱实体经济】近

年来，金融业态不断丰富，交叉性、跨市场金融工具广为运用，管好金融风险、做好金融工作不是

“一家”的事，而是“大家”共同的职责。下半年，金融部门在服务实体经济方面将如何发力？确

保银行业全年向客户让利不少于 440 亿元、提升资本市场对实体经济的融资能力、让保险成为经济

“减震器”和社会“稳定器”。 

2、 【发改委：支持政府出资产业投资基金参与债转股】据发改委网站 1 日消息，发改委日前下发《关

于发挥政府出资产业投资基金引导作用推进市场化银行债权转股权相关工作的通知》。通知指出，

鼓励有条件、有需求的地区探索新设政府出资市场化债转股专项基金开展市场化债转股，新设政府

出资市场化债转股专项基金可以吸引符合条件的银行和市场化债转股实施机构以及其他各类社会资

本参与。  

3、 【统计局：7月制造业 PMI 走势总体平稳 供需持续扩张】据国家统计局网站消息，7月 31 日国家统

计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布了中国采购经理指数。国家统计局服务业调查中

心高级统计师赵庆河进行了解读。赵庆河称，中国制造业采购经理指数和非制造业商务活动指数继

续位于景气区间，制造业采购经理指数走势总体平稳，非制造业商务活动指数延续平稳扩张态势。 
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三、 投资者教育宣传专栏 

“投资者保护·明规则、识风险”案例 

——慎防上市公司动机不纯的“高送转” 

 2017-08-04 来源：中国证监会 

作为备受市场关注的热点题材之一，“高送转”经常受到中小投资者的追捧。在 A股市场上，有的上市

公司选择在半年报、年报披露之前“慷慨”公告“10 送 20”，甚至“10送 30”等“高送转”方案，借此大

幅拉升股价，撩拨投资者的神经，把“高送转”异化成炒作题材或者配合大股东或内部人减持的“灵药”。 

  X 公司就曾打出一套“‘高送转’+‘减持套现’+‘大额预亏’”的组合拳，引诱不知情的投资者为公

司股价炒作和不当的“市值管理”买单。2015 年初，X公司发布“高送转”预案，公司股东且兼任公司董事

长和总经理的 Y某及其他两位股东以“结合公司 2014 年实际经营状况，积极回报股东，与所有股东分享公司

未来发展的经营成果”为由，提出并同意 2014 年度“高送转”的利润分配方案为“10转 20”。同日，上述

3位股东又共同披露了减持计划，套现逾 20亿元。值得关注的是，公司股价在“高送转”消息发布前的短期

内竟大涨近 40%。 

  但是，仅几日后，X 公司发布了 8 亿元预亏公告并同时预警，由于 2013 年度已出现亏损，若 2014 年续

亏，公司股票可能被实施退市风险警示。一石激起千层浪，该上市公司对业绩预判的前后矛盾及毫无征兆的

巨亏震惊了市场上的投资者，公司股价出现大幅波动，成为“高送转”误导投资者并造成损失的典型案例。

根据律师粗略统计，截至目前，针对 X 公司的诉讼已涉及 400 名左右的投资者，索赔标的在 8000 万元到 1

亿元之间。 

  Y 某作为 X 公司的股东，同时兼任公司董事长和总经理，在提出并审议“高送转”等相关利润分配提议

时，应当知悉或主动核实公司经营情况，并据以判断利润分配提议及相关披露内容是否与公司实际经营情况

相符。事实上，X 公司发布的“高送转”预案相关披露内容与公司数日后公告的业绩预亏情况明显不符，对

投资者的判断产生了重大影响。Y 某未勤勉尽责，其上述行为严重违反了《上海证券交易所股票上市规则》

和《上海证券交易所上市公司董事选任与行为指引》的相关规定。上交所对 Y某予以公开谴责，并对其他两
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位股东和时任董事予以通报批评。 

  同时，“高送转”的背后还可能伴生内幕交易、市场操纵等违法违规行为。中国证监会也曾就 X公司相

关责任人在知悉公司真实财务状况的情形下，利用“高送转”配合大比例减持过程中的内幕交易违法行为作

出了罚款、没收违法所得、警告及证券市场禁入的行政处罚。 

  市场上的确存在上市公司“动机不纯”，利用“高送转”配合股东减持、限售股解禁，也有少数公司在

由盈转亏甚至业绩恶化的情况下强推“高送转”方案。对此，为保护投资者的知情权，监管部门全面强化“高

送转”一线监管，对于披露“高送转”预案的公司，按照分类监管、事中监管、刨根问底“三位一体”的监

管模式，严把信息披露审核第一关。 

  作为中小投资者，为避免落入“高送转”的陷阱，要对“高送转”的本质有更加清醒和深刻的认识。“高

送转”实质上是股东权益的内部结构调整，“高送转”后公司股本总数虽然扩大了，但对净资产收益率没有

影响，公司的盈利能力不会有任何实质性的提升，投资者的股东权益也不会因此而增加。在这里提示投资者，

不要被这种“数字游戏”迷惑。 

  此外，与业绩不相匹配的“高送转”往往是股价炒作、股东减持的“重灾区”。在上市公司正式公告“高

送转”预案时，投资者还要重点关注公司“高送转”背后的真实目的，综合考虑公司发展战略、经营业绩等，

分析“高送转”的合理性，避免盲目跟风。 
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四、 金鹰旗下基金业绩表现 

第 31 周（2017. 07.31-08.04） 

  

数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 
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五、 金鹰旗下基金业绩走势图 
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数据来源：金鹰基金管理有限公司指数及量化投资部。 

风险提示：基金的过往业绩并不预示其未来表现。建议您在投资前认真阅读《基金合同》、《招募说明书》等基金法律文

件，了解基金的风险收益特征，并根据自身的投资目的、投资期限、投资经验、资产状况等判断基金是否和您的风险承受能力

相适应。 

 

六、 销售机构 

交通银行、中国工商银行、中国银行、中国建设银行、招商银行、中信银行、中国民生银行、上海浦东

发展银行、宁波银行、平安银行、中国邮政储蓄银行、华夏银行、浙江民泰商业银行、南充商业银行、稠州

银行、包商银行、杭州银行、广发银行、江南农商行、成都农商行、顺德农商行、兴业银行、天津滨海农商

行、湖北银行等银行。 

广州证券、中信建投证券、国泰君安证券、中国银河证券、海通证券、广发证券、国信证券、招商证券、

光大证券、东海证券、安信证券、中国中投证券、平安证券、湘财证券、兴业证券、国元证券、国盛证券、

山西证券 、财通证券、万联证券、东莞证券、西南证券、东吴证券、长江证券、齐鲁证券、国联证券、爱建

证券、财富证券、信达证券、华福证券、方正证券、中信证券、东方证券、长城证券、财达证券、世纪证券、

江海证券、华龙证券、华泰证券、天风证券、华安证券、民生证券、国都证券、英大证券、日信证券、浙商

证券、金元证券、中航证券、五矿证券、中信万通证券、华宝证券、国海证券、中信证券（浙江）、新时代

证券、天源证券、中山证券、民族证券、申万宏源（原申银万国、宏源）证券、东北证券、联讯证券、宏信

证券、德邦证券、首创证券、华鑫证券、大同证券、太平洋证券、上海证券、西部证券、国金证券、中信证

券（山东）、华林证券、华金证券、华融证券、中邮证券、华信证券等证券公司。 

中国国际期货、中投天琪期货有限公司、中信期货有限公司。 

数米基金销售、好买基金销售、众禄基金销售、天天基金销售、长量基金销售、展恒基金销售、浙江同

花顺基金销售、中期基金销售、和讯信息科技、万银财富基金销售、诺亚正行基金销售、北京钱景财富投资

管理有限公司、北京恒天明泽基金销售有限公司、上海汇付金融服务有限公司、上海联泰资产管理有限公司、

深圳富济财富管理有限公司、北京君德汇富投资咨询有限公司、上海汇付金融服务有限公司、大泰金石投资

管理有限公司、北京乐融多源投资咨询有限公司、北京增财基金销售有限公司、上海长量基金销售投资顾问

有限公司、上海凯石财富基金销售有限公司、上海陆金所资产管理有限公司、上海利得基金销售有限公司、

深圳市新兰德证券投资咨询有限公司、北京恒宇天泽投资管理有限公司、中经北证（北京）资产管理有限公
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司、上海中正达广投资管理有限公司、北京晟视天下投资管理有限公司、北京懒猫金融信息服务有限公司、

上海攀赢金融信息服务有限公司、武汉市伯嘉基金销售有限公司、北京肯特瑞财富投资管理有限公司、深圳

前海凯恩斯基金销售有限公司、北京新浪仓石基金销售有限公司、厦门市鑫鼎盛控股有限公司、北京恒天明

泽基金销售有限公司、上海万得投资顾问有限公司、西部证券股份有限公司、凤凰金信（银川）投资管理有

限公司、和耕传承基金销售有限公司、奕丰金融服务（深圳）有限公司、深圳前海微众银行股份有限公司、

天津国美基金销售有限公司、北京格上富信投资顾问、北京微动利投资管理有限公司、北京蛋卷基金销售有

限公司、上海云湾投资管理有限公司、利和财富（上海）基金销售有限公司、北京唐鼎耀华投资咨询有限公

司 、北京创金启富投资管理有限公司、南京途牛金融信息服务有限公司、南京苏宁基金销售有限公司、河南

和信证券投资顾问股份有限公司、中证金牛（北京）投资咨询有限公司、河南和信证券投资顾问股份有限公

司、杭州科地瑞富基金销售有限公司、浙江金观诚财富管理有限公司、北京植信基金销售有限公司、上海华

夏财富投资管理有限公司、大河财富基金销售有限公司、江苏汇林保大基金销售有限公司等第三方销售机构。 

金鹰基金管理有限公司直销中心、金鹰基金网上交易平台。 

注：以上仅供参考，最新的代销机构名单请阅各基金法律文件。 
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